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La Bourse de Casablanca a cl6turé la semaine dans le vert. En effet, ses deux
“ m principaux indices, Masi et Madex, ont gagné respectivement 0,17 et 0,12.
Par ailleurs, la capitalisation boursiere de la place s'est établie & MAD 462,58

0,17% -10,52% -12,72% Milliards, soit une progression de 0,20% sur la semaine et une variation annuelle de
- 10,39%. La place casablancaise a drainé un volume hebdomadaire global de
0,12% -10,64% -12,90% 72,68 MMAD.
La tendance haussiére du marché a été soutenue par la variation de plusieurs
Vol MC (m MAD) 63,23 17188 40206 valeurs, 3 savoir MAGHREB OXYGENE  (+29,45% a 240 DH), DARI
COUSPATE (+17,32% a 569 DH) et AUTONEJMA (+15,80% & 1 737 DH).
Vol MB (m MAD) 9,45 5712 19762 Les plus fortes baisses ont touché CIH (- 8,06% a 228 DH), STROC

. INDUSTRIE (-10,69% & 150 DH) et COLORADO (-11,63% & 55 DH).
Capi (Md MAD) 462 58 (-1069%a )e (-11,63% & 55 DH)

Marché Taux

Evolution des taux Levées nettes (en MMAD)

m“m Var (Pb) nm Var (Pb) Levées brutes 69 700,40

13s 3,40%  3,40% 3,37%  3,37% Tombées 46 367,64
265 3,42%  3,42% - 3,49%  3,46% 2,76 Levées nettes 2333276
525 3,75%  3,61% 13,71 3,75%  3,62% 13,42 i L
Réserve monétaire (en MMAD)
2a 4,00%  3,89% 10,60 3,97%  3,82% 14,66
0 0 0 0 Au 24/08/2012 YTD

5a 424%  4,24% - 420%  4,17% 2,62 .

Moy. Requise 22 973,00
10a 4,49%  4,49% - 451%  4,46% 4,62

Moy. constituée 21510,20
15a 4,76%  4,76% - 475%  4,75% -

MARCHE OBLIGATAIRE: Lors de la deriére séance d’adjudications du mois d’Ao(it, le Trésor a satisfait la totalité de la demande émise sur le marché des adjudications avec un
montant levé de MAD 2,5 Milliards reparti en MAD 400 Millions et MAD 1,1 Milliards pour la maturité 52 Semaines et la maturité 2 Ans, respectivement. Le reste de la levée a
concerné la ligne exceptionnelle a tres court terme - 43 jours- avec plus d’un Milliard de dirhams. Cette levée a donné lieu a une forte hausse des rendements Courts et MLT. En
effet, les maturités 52 Semaines et 2 Ans ont progressé de respectivement 13 et 11 points de base. Il est a noter que le Trésor a satisfait la totalité de ses besoins en
financement pour le mois d’Aodt. En effet, ses levées ont totalisé quelques MAD 10,6 Milliards face & des besoins annoncés entre MAD 10 et 10,5 Milliards.

MARCHE MONETAIRE: Cette semaine, qui coincide avec la fin de la réserve monétaire, les trésoreries bancaires ont été excédentaires en relation avec les injections de la banque
centrale qui continue & soutenir 'équilibre du marché monétaire. En effet, Bank Al Maghrib a servi la quasi totalité de la demande au titre des avances a 7 jours avec un montant de
MAD 57,5 Milliards. Elle augmente ainsi le niveau de liquidité injecté d'a peu prés MAD 1,5 Milliards par rapport a celui de la semaine précédente. Dans ce contexte, les taux
monétaires ont enregistré une légére baisse par rapport aux niveaux affichés la semaine précédente. En effet, le TMP JJ moyen sur la semaine ressort a 3,14% au lieu 3,16% une
semaine auparavant. Le taux Repo JJ, quanta lui, n'a pas connu de changement par rapport & la semaine demiére et s’est fixé a 2,85%.

Al' International

CHANGE : Les investisseurs semblent rassurés par I'espoir d’'une prochaine intervention sur les marchés financiers de la BCE. Aussi, le Premier ministre grec Antonis Samaras a
confirmé tenir ses engagements en termes de rigueur budgétaire et rembourser dans les meilleurs délais les aides internationales percues. Dans ce contexte, I'euro traite au dessus
de la barre de 1.25.

TAUX : Le regain d’optimisme observé en zone euro détend les taux d’emprunts italiens et espagnols. Dans ce contexte, le taux & 10 ans espagnol a traité & 6,346% sur le marché
etle taux a 10 ans italien a traité au niveau de 5,698%.

ACTION : Cette semaine, le marché boursier cldturait en baisse. Ainsi, le Dow Jones a perdu 0.88% terminant & 13 157.97 points et le S&P a laché 0.50% pour finir & 1 411.13
points. Sur la place européenne, le CAC 40 a cléturé en baisse a 3 433.21 pts et le DAX & 6 971.07 pts. Les cambistes se concentrent sur la prochaine intervention du président de
la FED le 31 ao(it ; les investisseurs espérent 'annonce d'un coup de pouce a 'économie américaine.

MATIERES PREMIERES : La baisse des marchés actions, les chiffres macro-économiques, la forte diminution des réserves de brut américaines et les menaces de tempétes
tropicales font grimper les cours du pétrole. Ainsi, le baril de Brent s'échange & plus de 115 dollars. L'or, quant a lui, a touché 1675%/oz porté par le climat d’euphorie suite & un
probable scénario d'intervention de la banque centrale américaine.

Disclaimer

Ce document s’adresse a des investisseurs avertis aux risques liés aux marchés financiers. Il est rappelé que la performance passée ne préjuge en rien de la performance future et
que la valeur des placements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés et des cours de change. Les données qui figurent dans ce document ne
constituent pas une offre. Elles sont réservées a des seules fins informatives. AD Capital ne garantit pas I'exactitude des informations contenues dans ce document.



