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Marché Actions 
L’indice MASI termine cette semaine sur une note positive affichant une hausse de 0 81%S YTD 2012 L indice MASI termine cette semaine sur une note positive affichant une hausse de 0,81%
à 9 315 points, ramenant la contre performance YTD du marché à -0,47%.
La capitalisation boursière s’est bonifiée de MAD 3 Milliards, atteignant ainsi MAD 447
Milliards.
Côté volumétrie, les échanges sur la semaine ont totalisé MAD 244 Millions, traités
exclusivement sur le marché central.
La hausse enregistrée durant cette semaine pour la Bourse de Casablanca trouve son
origine dans la bonne tenue de quelques blue chips à savoir MANAGEM (+5,00%),
HOLCIM (+3,90%), BMCI (+3,53%), WAFA ASSURANCE (+3,00%) et ATTIJARIWAFA
BANK (+1,57%).

MASI 0,81% -0,47% -15,28%

Madex 0,88% -0,25% -15,68%

Vol MC (m MAD) 244 21 888 30 697

Vol MB (m MAD) - 12 657 14 291

Capi (Md MAD) 447

Marché Taux 

Evolution des taux Levées nettes (en MMAD)
Jusqu’au 13 12 2013 YTD

Levées brutes 175  166,70

Tombées 132 157,60

Levées nettes 43 009,10

Taux primaires Taux secondaires

Maturité S S-1 Var (Pb) S S-1 Var (Pb)

13s  3,48% 3,48% 0 3,54% 3,54% -

26s  3,73% 3,73% 0 3,72% 3,73% -1   

Marché Obligataire: Lors de la dernière séance d’adjudications, le Trésor n’a levé qu’un milliard de dirhams sur la maturité 5 ans, pour une demande qui s’est chiffrée à plus de

,

Réserve monétaire (en MMAD)
Au  13 12 2013 YTD

Moy. Requise 16  090,00   

Moy. constituée 17  291,33   

Ecart 1  201,33   

52s  4,11% 4,11% 0 4,09% 4,08% 1 

2a  4,55% 4,55% 0 4,59% 4,54% 5   

5a  5,08% 5,18% -10,76 5,15% 5,15% -

10a  5,67% 5,67% 0 5,60% 5,60% -

15a  5,82% 5,82% 0 5,84% 5,84% -

20a  4,97% 4,97% 0 4,99% 4,99% -

MAD 10 milliards, orientée à plus de la moitié sur le moyen terme. Cette levée a donné lieu à une baisse du rendement du 5 ans avec plus de 10 Pb.
Suite à cela, le Trésor a satisfait 80% de ses besoins en financement pour le mois de décembre courant. Ainsi, ses levées ont totalisé quelques MAD 12 milliards face à des besoins
annoncés entre 15 et MAD 15,5 milliards.

Marché Monétaire: Lors de l’appel d’offres pour les avances à 7 jours du 11 décembre dernier, Bank Al-Maghrib a ponctionné du marché interbancaire MAD 5 milliards (MAD 3
milliards une semaine auparavant) du fait d’une situation excédentaire enregistrée par les banques au titre de la réserve monétaire obligatoire. L’institut d’émission a ainsi satisfait
plus de 71% de la demande émise par le système bancaire avec un montant de MAD 50 milliards. Pour sa part, le Trésor a augmenté le volume moyen de ses placements
quotidiens de MAD 3,5 milliards pour avoisiner les MAD 8 milliards. Dans ce contexte, les taux monétaires ont légèrement baissé par rapport à leurs niveaux affichés la semaine
précédente. En effet, le TMP JJ moyen ressort à 3,04% au lieu 3,05% et le taux Repo JJ affiche un rendement de 2,90% contre une moyenne de 2,91% une semaine auparavant.

A l' International  
Change : En l’absence d’indications claires de la part de la BCE sur ses intentions d'action, et d'une FED s’abstenant d’annoncer de réduire son QE3, la paire Euro Dollar a tenté de
reconquérir ses plus hauts annuels. Toutefois, les 1.3830 n’ont pas été franchis.
Taux : Les taux d'emprunt ont légèrement reculé lundi dernier sur le marché obligataire en zone euro, les investisseurs cherchant à se positionner avant la réunion de la banque
centrale américaine la semaine prochaine. A 17H00 GMT, le taux d'emprunt à 10 ans de l'Allemagne a ainsi terminé à 1,839% à la clôture du marché secondaire. Le vendredi 13/12,
il avait terminé la séance à 1,842%. Le taux d'emprunt à 10 ans de la France a reculé à 2,438% contre 2,443% vendredi dernier.
Action :Wall Street finit la semaine sur un recul de ses indices Dow Jones et S&P 500 qui perdent chacun 1,65% et le Nasdaq 1,52%. Les investisseurs préfèrent jouer la prudence
quelques jours avant la réunion de la FED qui risque de commencer à réduire ses achats d'obligations vu la solidité de plusieurs indicateurs économiques solides, annoncés
meilleurs qu'attendu ces dernières semaines. A Paris, le même attentisme a été palpable faute d’actualité macro et microéconomique forte, le CAC40 accusant un recul
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hebdomadaire de 1,7%.
Matières Premières: Les cours du pétrole ont terminé en baisse vendredi sur le Nymex après une séance en dents de scie, sur fond d'incertitude quant à une éventuelle reprise des
exportations des ports de l'Est de la Libye.
Le contrat janvier sur le brut léger américain West Texas Intermediate a perdu 90 cents, soit 0,92%, à 96,60 dollars le baril. Le Brent a quant à lui gagné 16 cents (+0,15%) à 108,83
dollars.


