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hé Actions

L'indice MASI termine cette semaine sur une note négative affichant une baisse de 0.13%
L 0,13% 3,20% 2,62% 49 414 pts, ramenantla performance YTD dumarché 4 3.29%.

Madex -0,08% 3.71% -2,57% La volumétrie hebdomadaire ressort en forte hausse a MAD 2 222 Millions dont MAD 1
Vol MC (m MAD) 1174 9611 25099 049 Millions échangés sur le marché de blocs.

Vol MB (m MAD) 1049 6053 23 967 La baisse de la place casablancaise émane principalement de la performance enregistrée
: par : ADDOHA (-6,69%), CGI (-0,78%) et BCP (-0,52%).
Capi (Md MAD) 464
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Marché Obligataire: Lors de cette séance, le Trésor a levé un volume de MAD 100 Millions. Ainsi, face a une demande de plus de MAD 2 Milliards, le taux de
satisfaction est ressorti a 4%. En terme de taux, la maturité adjugée 5 ans a perdu 3 pbs pour ressortir a 3.80%. Il est a noter que les besoins du Trésor au titre du
mois d’aout 2014 se chiffrent entre MAD 3 et 3,5 Milliards.

Marché Monétaire: Cette semaine, le marché monétaire est resté équilibré grace aux injections de cash a 7 jours de Bank Al Maghreb et les placements au jour le
jour du Trésor. Les taux monétaires sont restés quasi stables soit un JJ repo a 2.90% et un TMP interbancaire proche de 3.02%.

Al' International

Change : L'euro baissait cette semaine face au dollar, dans un marché toujours inquiet de la santé de I'économie européenne aprés le fort repli de l'indice de confiance des
investisseurs en Allemagne. Dans ce contexte, la monnaie unique chute a son plus bas niveau depuis neuf mois et traite autour de 1,3360 contre dollar.

Taux : Le taux du T-Bond a 10 ans se détendait nettement vendredi sur le marché obligataire aprés le net recul du sentiment des consommateurs américains. Le rendement des T-
Bonds perdait 8bp & 2.32%. Un nouveau plus bas historique pour le rendement de la France qui ne cessait de reculer tout au long de la semaine, il a ainsi perdu 5bp & 1.35%. Du
coté des pays du sud de I'Europe, la détente était également au rendez-vous. Le taux d'emprunt de 'Espagne reculait de 9bp & 2.41% et celui de ['ltalie se détendait de 7bp a
2.60%.

Action : Alors que l'actualité internationale reste dominé par le conflit en Ukraine, les actions américaines, favorisées par les performances solides des sociétés cotées, semblent
toujours la meilleure option possible pour les investisseurs au sein des marchés développés. L'indice Standard & Poor's-500 a fini la séance de vendredi en repli symbolique de 0,12
point & 1.955,06 points mais les trois principaux indices de Wall Street affichent deux semaines consécutives de hausse, aprés avoir perdu environ 4% lors d'une bréve correction.

Matiéres Premiéres: Les cours du pétrole ont terminé en hausse vendredi sur le marché new-yorkais Nymex, un net rebond qui s'explique notamment par le regain des tensions en
Ukraine. Le contrat septembre sur le brut Iéger américain WTI a gagné 1,77 dollar & 97,35 dollars le baril. Au moment de la cléture du Nymex, le Brent de la mer du Nord prenait
1,33 dollar & 103,40 dollars le baril.

Disclaimer

Ce document s’adresse a des investisseurs avertis aux risques liés aux marchés financiers. Il est rappelé que la performance passée ne préjuge en rien de la performance future et
que la valeur des placements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés et des cours de change. Les données qui figurent dans ce document ne
constituent pas une offre. Elles sont réservées a des seules fins informatives. AD Capital ne garantit pas I'exactitude des informations contenues dans ce document.



