
Semaine du 22 au 26 07 2013

Marché Actions 

Marché Taux 

Evolution des taux Levées nettes (en MMAD)

Jusqu’au 26 07 2013 YTD

Levées brutes 97 802,10

Tombées 74 179,35

Levées nettes 23 622,75

Réserve monétaire (en MMAD)

Au 26 07 2013 YTD

Moy. Requise 16  249,00   

La Bourse de Casablanca a clôturé la semaine dans le rouge. En effet, ses deux

principaux indices, Masi et Madex ont perdu 1,43% et 1,51% pour se situer à 8 658 et 7

035,89 points.

Par ailleurs, la capitalisation boursière de la place s’est établie à MAD 418 Milliards, soit

une baisse de 1,58% sur la semaine.

La place casablancaise a drainé un volume hebdomadaire global de MAD 440 Millions

échangés exclusivement sur le marché central.

La tendance baissière du marché a été appuyée par la contre performance affichée par

plusieurs valeurs, à savoir SOTHEMA (-11,48%), ATLANTA (-11,28%), IAM (-6,27%) et

MED PAPER (-5,24%). Les plus fortes hausses ont concerné IB MAROC (+17,15%),

AUTO HALL (+6,35%), ZELLIDJA (+5,99%) et EQDOM (+ 5,88%).

Taux primaires Taux secondaires

Maturité S S-1 Var (Pb) S S-1 Var (Pb)

13s  3,80% 3,80% - 3,71% 3,83% -12

26s  3,90% 3,90% - 3,87% 3,88% -1   

52s  4,11% 4,12% -1 4,10% 4,11% -1   

2a  4,51% 4,51% - 4,51% 4,50% 1   

5a  4,75% 4,75% - 4,87% 4,87% -

10a  4,88% 4,88% - 5,33% 5,37% -4   

S YTD 2012

MASI -1,43% -7,49% -15,28%

Madex -1,51% -7,60% -15,68%

Vol MC (m MAD) 440 13 738 30 697

Vol MB (m MAD) - 12 378 14 291

Capi (Md MAD) 418

Ce document s’adresse à des investisseurs avertis aux risques liés aux marchés financiers. Il est rappelé que la performance passée ne préjuge en rien de la performance future et

que la valeur des placements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l’évolution des marchés et des cours de change. Les données qui figurent dans ce document ne

constituent pas une offre. Elles sont réservées à des seules fins informatives. AD Capital ne garantit pas l’exactitude des informations contenues dans ce document.

A l' International  

Marché Obligataire: Lors de cette dernière séance d’adjudications du mois de juillet, le trésor a satisfait 25% d’une importante demande qui s’est chiffrée à MAD 8,9 milliards avec

un montant levé de MAD 2,2 milliards réalisé en totalité sur la maturité 52 semaines. En terme de taux, cette levée a été sans impact pour les rendements obligataires sauf pour le

52 semaines qui a affiché un rendement de 4,11% en baisse d’un Pb par rapport à son dernier niveau. Il est à noter que le trésor à largement dépassé ses besoins en financement

pour ce mois de juillet. En effet, ses levées depuis le début du mois ont totalisé quelques MAD 12,3 milliards face à des besoins annoncés entre MAD 7 et 7,5 milliards.

Marché Monétaire: L’environnement monétaire est relativement équilibré en cette fin de réserve obligatoire, les trésoreries bancaires ont été excédentaires en relation avec les

injections de la Banque Centrale qui continue de soutenir l’équilibre du marché. En effet, Bank Al Maghrib a servi lors de son appel d’offre des avances à 7 jours du 24/07/2013 MAD

46 milliards, soit une injection de MAD 8 milliards supplémentaire dans le circuit monétaire. Le trésor a quant à lui placé MAD 2,8 milliards en moyenne quotidienne sur la semaine,

cette situation a engendré une consolidation des niveaux enregistrés la semaine précédente. En effet, le TMP JJ moyen sur la semaine ressort à des niveaux avoisinant le taux

directeur. Le taux Repo JJ s’est fixé à 2,75% tout au long de la semaine sauf pour le dernier jour de la réserve avec un creux de 2%.

Moy. Requise 16  249,00   

Moy. constituée 19  660,70   

Ecart 3 411,70   

Change : L’Euro gagne du terrain face au dollar grâce à des indicateurs macroéconomiques très rassurants en zone Euro. D’un autre côté, les indicateurs aux Etats-Unis ressortent

mitigés ; après une nette amélioration du secteur immobilier, le marché du travail ne semble pas suivre le même chemin. Ce qui remet en cause les espérances de reprise

économique aux Etats-Unis. Dans ce contexte, l’EURUSD traite au dessus des 1.32.

Taux : Le marché obligataire de la dette publique européenne s’est de nouveau tendu sur fond d’amélioration économique en zone Euro. Dans ce contexte, le taux 10 ans de

l'Allemagne s'est élevé à 1,671%, celui de la France est également monté à 2,282%.

Action : Les principales Bourses européennes ont fini la semaine en baisse à l'exception de la place de Paris. Les autres grandes places ont opté pour la prudence avant une

semaine prochaine chargée qui sera marquée par trois réunions de Banques Centrales et les chiffres du chômage aux Etats-Unis.

Matières Premières: Le pétrole est en hausse, soutenu par l’affaiblissement du dollar qui rend le brut plus attrayant pour les investisseurs. La hausse demeure toutefois modérée

en raison des inquiétudes pour l'économie chinoise. Dans ce contexte, les futures sur le brut américain et sur le Brent de Mer du Nord progressent légèrement au dessus des 105

Dollars et 107 Dollars respectivement.

10a  4,88% 4,88% - 5,33% 5,37% -4   

15a  5,67% 5,67% - 5,66% 5,66% -

20a  4,97% 4,97% - 4,99% 4,99% -


