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hé Actions

2012 La Bourse de Casablanca a cloturé la semaine dans le rouge: les Masi et Madex ont

chacun perdu prés de 2% pour se situer a 9 027,03 et 7 336 points.

MASI -2,08% -3,54% -15,28% La capitalisation boursiére s'est établie & MAD 436 Milliards, en retrait de 1,38% sur la
semaine.
Madex -2,18% -3,64% -15,68% Coté volumétrie, les transactions se sont chiffrées a MAD 341 Millions dont MAD 36

Millions traités sur le marché de blocs.

Vol MC (m MAD) 305 8016 30697 L o ) .
La tendance baissiere du marché a été appuyée par la contre-performance hebdomadaire
Vol MB (m MAD) 36 10 849 14291 affichée par plusieurs valeurs, a savoir CMT (-33%), SONASID (-16%), SAMIR (-9,68%)
et LAFARGE CIMENTS (-8,78%). Les plus fortes hausses ont concemé ALM MAROC
Capi (Md MAD) 436 (+8,5%), CENTRALE LAITIERE (+6 %), M2M (+5,99%) et Lydec (+ 5,79%).

Marché Taux

Evolution des taux Levées nettes (en MMAD)
Jusqu'au 17/05/2013 YTD
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25 464% 463% e = = ) Réserve monétaire (en MMAD)

5a 4,75% 4,75% - 4,98% 4,85% 13 Au 1710512013 YTD
10 4,88% 4,88% - 5,29% 5,25% 4 Moy. Requise 15512,00
15a 5,64% 5,64% - 5,20% 5,19% 1 Moy. constituée 16 576,15
20a 4.97% 4.97% - 4,95% 4,95% - Ecart 1.064,15

Marché Obligataire: Au titre de la semaine écoulée, la demande des investisseurs était en nette hausse par rapport aux deriéres séances d'adjudications — MAD 10,45 Milliards —
Elle a été orientée a plus de 54% vers les maturités courtes, le reste concernantles maturités 2 et 15 ans avec MAD 3,76 Milliards et MAD 965 Millions respectivement.

Le Trésor a levé MAD 5,35 Milliards comblant la totalité de la demande sur la maturité 2 ans, le reste étant réparti en MAD 1,08 Milliards et MAD 500 Millions pour les maturités 52
et 26 semaines respectivement.

Coté évolution des taux, le Trésor a validé des hausses de 2 et 1,5 Pb sur les maturités 52 semaines et 2 ans respectivement.

A une séance avant la fin du mois de mai, le Trésor a réussi a satisfaire la totalité de ses besoins prévisionnels qui étaient annoncés entre MAD 14,5 et 15 Milliards.

Marché Monétaire: Au cours de cette semaine, la demande au titre de I'appel d'offre des avances a 7 jours du 15 mai demier s'est Iégerement détériorée en liaison avec I'excédent
cumulé au titre de la réserve monétaire obligatoire. De ce fait, Bank Al-Maghrib a retiré MAD 3 Milliards du circuit bancaire. Ainsi, face a une tombée de MAD 49 Milliards, I'institut
d'émission n'a adjugé que MAD 46 Milliards. En terme de taux, les rendements sur le marché monétaire ont Iégérement baissé: le TMP JJ moyen sur la semaine affiche un
rendement de 3,06% contre 3,11% une semaine auparavant et le taux Repo JJ a affiché une moyenne de 2,86% contre 3% une semaine auparavant.

Al International

CHANGE : La monnaie unique a poursuivi son chemin baissier face a sa principale contrepartie dans un marché ou les inquiétudes sur la santé économique de la zone euro
prennent le dessus et traite a une parité de 1.28 contre dollar.

Taux : Les taux sur le marché de la dette se sont détendus en fin de semaine sur 'ensemble du marché obligataire. Le rendement espagnol & 10 ans a perdu 6Pb a 4.29%.

Action : Le CAC40 a fini la semaine au-dela des 4.000 points pour la premiére fois depuis 2 ans et ce, grace notamment a des statistiques américaines meilleures que prévu. Sur
le marché américain, le Dow Jones a grignoté 0.80% & 15 354.40 pts, portant la progression annuelle & plus 17% et le S&P a fini a +1.03% a 1 667.47pts.

MP : Les cours de pétrole s'affichent en baisse, le Brent reculant a 103,8 dollars le baril, les opérateurs demeurant inquiets face aux craintes sur la demande et I'abondance de
l'offre d'or noir. La tendance baissiere est également soutenue par la fermeté du dollar soutenu par des indicateurs rassurants concernant la reprise de I'économie américaine. Pour
sa part, le métal jaune poursuit sa chute perdant depuis le début de 'année plus de 17%.

Disclaimer

Ce document s’adresse a des investisseurs avertis aux risques liés aux marchés financiers. Il est rappelé que la performance passée ne préjuge en rien de la performance future et
que la valeur des placements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés et des cours de change. Les données qui figurent dans ce document ne
constituent pas une offre. Elles sont réservées a des seules fins informatives. AD Capital ne garantit pas I'exactitude des informations contenues dans ce document.



