
Semaine du 21/01 au 23/01/2013

Marché Actions 

Marché Taux 

Evolution des taux Levées nettes (en MMAD)

Jusqu’au 23 /01/2013 YTD

Levées brutes 18 594

Tombées 12 436

Levées nettes 6 158

Réserve monétaire (en MMAD)

Au  23 /01/2013 YTD

Moy. Requise 15 442,00   

L’indice MASI termine cette semaine sur une note négative en affichant une baisse

de 0,31% à 8 899 pts, ramenant ainsi la performance YTD dumarché à -4,91%.

La capitalisation boursière s’affiche à MAD 426 Milliards, perdant 4,30% depuis le

début de l’année.

La volumétrie hebdomadaire ressort à MAD 98 Millions drainés exclusivement sur le

marché central.

La variation négative du marché résulte essentiellement des contre performances

affichées par Wafa Assurance (-1,87%), Addoha (-1,67%) et Attijariwafa bank

(-1,48%).

S YTD 2011

MASI -0,31% -4,91% -14,86%

Madex -0,30% -4,81% -15,22%

Vol MC (m MAD) 98 3 287 30 117

Vol MB (m MAD) - 13 14 291

Capi (Md MAD) 426

Taux primaires Taux secondaires

Maturité S S-1 Var (Pb) S S-1 Var (Pb)

13s 3,90% 3,90% - 3,90% 3,90% -

26s 4,05% 4,10% -5 4,05% 3,94% 11

52s 4,13% 3,85% 28 4,13% 4,04% 9 

2a 4,43% 4,35% 8 4,43% 4,27% 16   

5a 4,76% 4,76% - 4,75% 4,75% 0,5  

10a 4,87% 4,87% - 4,96% 4,87% 9 

Ce document s’adresse à des investisseurs avertis aux risques liés aux marchés financiers. Il est rappelé que la performance passée ne préjuge en rien de la performance future et

que la valeur des placements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l’évolution des marchés et des cours de change. Les données qui figurent dans ce document ne

constituent pas une offre. Elles sont réservées à des seules fins informatives. AD Capital ne garantit pas l’exactitude des informations contenues dans ce document.

A l' International  

Marché Obligataire: Le Trésor a satisfait plus de 60% de la demande émise sur le marché des adjudications avec une levée de MAD 2,27 Milliards orientée principalement vers les

maturités courtes. En effet, ces dernières ont raflé plus de 91% du montant levé dont plus de 94 % sur le 13 semaines. Le reste a concerné le 2 ans avec MAD 200 Millions. Cette

levée a donné lieu à une forte hausse des rendements 52 semaines et 2 ans avec respectivement 28 et 8 Pbs. Quant au rendement 26 semaines, il s’est déprécié de 5 Pbs pour se

stabiliser à 4,05% au lieu de 4,10% une semaine auparavant. Il est à noter que le Trésor a largement dépassé ses besoins en financement pour le mois de Janvier. En effet, ses

levées ont totalisé MAD 18,6 Milliards face à des besoins annoncés entre MAD 12,5 et 13 Milliards.

Marché Monétaire : Cette semaine, qui coïncide avec la fin de la réserve monétaire, les trésoreries bancaires ont été excédentaires en relation avec les injections de la Banque

Centrale qui continue de soutenir l’équilibre du marché monétaire. En effet, Bank Al-Maghrib a servi plus de 94% de la demande au titre des avances à 7 jours avec un montant de

MAD 54 Milliards. Elle augmente ainsi le niveau de liquidité injecté d’à peu près MAD 9 Milliards par rapport à celui de la semaine précédente. Dans ce contexte, les taux

monétaires se sont détendus par rapport aux niveaux affichés la semaine précédente. En effet, le TMP JJ moyen sur la semaine ressort à 3% au lieu 3,02% la semaine précédente.

Le taux Repo JJ a affiché 2,40% en moyenne sur la semaine contre 2,92% une semaine auparavant.

15 442,00   

Moy. constituée 16 250,89   

Ecart 808,89   

Change : L’Euro était monté vendredi en séance jusqu'à 1,3480 dollar, son plus haut niveau depuis le 29 février, porté essentiellement par la publication d’une hausse plus forte que

prévu de l’indice IFO en Allemagne, puis perd un peu de terrain dans un marché enclin à la prise de bénéfices.

Taux : Le marché des taux a connu quelques tensions en fin de semaine sur fond de flambée du marché Actions. En effet, le regain de confiance des marchés après des

statistiques allemandes favorables ont porté les indices boursiers européens et pesé sur les obligations souveraines allemandes à deux ans qui voient leur rendement bondir de 9

Pbs à 0,265%. Les T-Bonds américains, quant à eux, continuent de pâtir des arbitrages en faveur des actions, affichant une progression à 1,92%.

Action : Les Bourses européennes ont terminé la semaine en hausse, la tendance a été soutenue par le bon indice IFO publié en Allemagne et par les remboursements anticipés à

la Banque centrale européenne de prêts alloués au secteur bancaire en 2011. Côté US, un nouveau sommet a été atteint en fin de semaine à Wall Street par l'indice S&P 500, porté

par les publications de résultats de quelques grosses multinationales au-dessus des attentes des intervenants.

Matières Premières: Les cours de pétrole s’affichent en légère baisse, les opérateurs réalisant des prises de bénéfices après la forte montée des cours la semaine dernière en

raison d’indicateurs économiques favorables publiés par la Chine et les Etats-Unis.

10a 4,87% 4,87% - 4,96% 4,87% 9 

15a 5,22% 5,22% - 5,37% 5,27% 10 

20a 4,82% 4,82% - 4,95% 4,95% -


